EXPUNERE DE MOTIVE

Sectiunea 1
Titlul proiectului de act normativ

Lege pentru modificarea ¢i completarea Legii nr. 126/2018 privind pietele de
instrumente financiare

Sectiunea a 2-a
Motivul emiterii proiectului de act normativ

1. Descrierea situatiei actuale
Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014
privind pietele instrumentelor financiare i de modificare a Directivei 2002/92/CE si a
Directivei 2011/61/UE (MIiFID II) a fost transpusé in legislatia nationald prin Legea nr.
126/2018 privind pietele de instrumente financiare.
in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene au fost publicate trei directive de modificare a
MIiFID II care trebuie transpuse in legislatia nationald, respectiv:

A. In Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, seria L, nr. 334 din 27.12.2019 a fost
publicati Directiva (UE) 2019/2177 a Parlamentului European si a Consiliului din 18
decembrie 2019 de modificare a Directivei 2009/138/CE privind accesul la activitate si
desfisurarea activititii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate II), a Directivei
2014/65/UE privind pietele instrumentelor financiare i a Directivei (UE) 2015/849
privind . prevenirea utilizarii sistemului financiar in scopul spélirii banilor sau
finantirii terorismului.

Prin MiFID II a fost instituit cadrul normativ pentru furnizorii de servicii de raportare a
datelor, cadru ce impune ca un furnizor de servicii de raportare a datelor post-
tranzactionare sd fie autorizat de autoritatea competentd cu aplicarea MIFID, ca un
mecanism de publicare aprobat (APA). In plus, un furnizor de sisteme centralizate de
raportare (CTP) are obligatia de a oferi date consolidate referitoare la toate tranzactiile cu
instrumente de capital §i cu instrumente de alt tip efectuate in intreaga Uniune, in
conformitate cu MIFID II. De asemenea, MiFID II oficializeaza canalele de raportare a
tranzactiilor cétre autoritatile competente prin impunerea obligatiei ca o parte tertd care
raporteazd in numele firmelor de investitii sa fie autorizatd ca un mecanism de raportare
aprobat (ARM).

Directiva (UE) 2019/2177 prevede, la articolul 1, abrogarea dispozitiilor vizand
furnizorii de servicii de raportare a datelor din MiFID II, ca urmare a preluarii
competentelor de autorizare, supraveghere si de colectare a datelor, de la,autorltatlle
competente la Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete (AE%P),:conform
Regulamentului (UE) nr. 600/2014 privind pietele instrumentelor ﬁnanmar/e é‘ (?um a fost
modificat prin Regulamentul (UE) 2019/2175 al Parlamentului European7 sral Con51hulu1
din 18 decembrie 2019 de modificare a Regulamentului (UE) nr. 1093/2010 de mstltmre/a
Autoritdtii europene de supraveghere (Autoritatea bancard europeand), a\ Régulamer/itulul
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(UE) nr.1094/2010 de instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea
europeand de asigurdri si pensii ocupationale), a Regulamentului (UE) nr. 1095/2010 de
instituire a Autorititii europene de supraveghere (Autoritatea europeand pentru valori
mobiliare si piete), a Regulamentului (UE) nr. 600/2014 privind pietele instrumentelor
financiare, a Regulamentului (UE) 2016/1011 privind indicii utilizati ca indici de referinta
in cadrul instrumentelor financiare §i al contractelor financiare sau pentru a mdsura
performantele fondurilor de investitii si a Regulamentului (UE) 2015/847 privind
informatiile care insotesc transferurile de fonduri.

Transferul atributiilor de autorizare i supraveghere a furnizorilor de servicii de raportare
a datelor, cu exceptia unor categorii ARM sau APA care beneficiaza de o derogare expresa
in temeiul Regulamentului (UE) nr. 600/2014, citre ESMA are o importantd esentiald
pentru realizarea obiectivului principal al Regulamentului (UE) nr. 600/2014, §i anume
sporirea transparentei pietelor financiare.

Existenta unor informatii exacte cu privire la tranzactiile realizate oferd utilizatorilor o
imagine de ansamblu a activititilor de tranzactionare de pe toate pietele financiare din
Uniune, iar autorititilor competente informatii precise i complete cu privire la tranzactiile
relevante, avdnd in vedere dimensiunea transfrontalierd a prelucrdrii datelor. Printre
beneficiile punerii in comun a prerogativelor in materie de date, se numara si reducerea
divergentelor in practicile de supraveghere atat asupra calitdtii datelor de tranzactionare,
cit si asupra sarcinilor furnizorilor de servicii de raportare a datelor.

in plus, datele privind tranzactionarea reprezinti un instrument din ce in ce mai
important pentru asigurarea efectiva a respectérii cerintelor care decurg din Regulamentul
(UE) nr. 600/2014. Transferul competentelor de autorizare §i de supraveghere in raport cu
furnizorii de servicii de raportare.a datelor permite consolidarea beneficiilor care decurg
din concentrarea competentelor legate de date in cadrul ESMA.

Termenul de transpunere al Directivei (UE) 2019/2177 este 30.06.2021, urmand ca
prevederile nationale sa se aplice de la 01.01.2022.

Pentru a asigura transpunerea art. 1 al Directivei (UE) 2019/2177, este necesard
modificarea Legii nr. 126/2018 pentru pietele de instrumente financiare, cu modificarile i
completdrile ulterioare, act normativ care, aga cum am precizat anterior, asigurd la nivel
national transpunerea prevederilor MiFID II.

B. In Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, seria L, nr. 347 din 20.10.2020 a fost
publicati Directiva (UE) 2020/1504 a Parlamentului European si a Consiliului din 7
octombrie 2020 de modificare a Directivei 2014/65/UE privind pietele instrumentelor
financiare.

Directiva (UE) 2020/1504 modifica MiFID II prin includerea in categor a’eﬁtlta}llor
exceptate a furnizorilor de servicii de finantare participativa. m )

Aceastd modificare a fost realizatd cu scopul de a oferi securitate Jurldxca Jn’céeéﬂce
priveste persoanele si activitatile care intra sub incidenta Regulamentului UE) 592671503‘
al Parlamentului European gi al Consiliului din 7 octombrie 2020 prlvznd/furmzo;zz/
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europeni de servicii de finantare participativd pentru afaceri i de modificare a
Regulamentului (UE) 2017/1129 si a Directivei (UE) 2019/1937 i, respectiv, a MiFID II si
‘| pentru a evita situatia in care aceeasi activitate este conditionatd de obtinerea mai multor.
autorizatii in UE.

Termenul de transpunere al Directivei (UE) 2020/1504 este 10 mai 2021, iar aplicarea
prevederilor nationale de transpunere se impune incepand cu 10 noiembrie 2021.

In scopul asiguririi transpunerii acestei directive europene, este, de asemenea, necesar
modificarea Legii nr. 126/2018, cu modificérile i completérile ulterioare.

C. in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, seria L, nr. 68 din 26.02.2021 a fost
publicati Directiva (UE) 2021/338 a Parlamentului European si a Consiliului din 16
februarie 2021 de modificare a Directivei 2014/65/UE in ceea ce priveste cerintele in
materie de informatii, guvernanta produselor si limitele pozitiilor, precum si a
Directivelor 2013/36/UE si (UE) 2019/878 in ceea ce priveste aplicarea acestora in
cazul firmelor de investitii, pentru a contribui la redresarea in urma crizei provocate
de COVID-19.

Modificdrile aduse MIiFID II, prin articolul 1 al Directivei (UE) 2021/338, vizeazi
introducerea de misuri considerate eficace in vederea diminudrii turbulentelor economice,
fiind esential s3 se sprijine redresarea in urma gocului economic grav cauzat de pandemia
de COVID-19. Principalele modificiri au ca obiectiv facilitarea furnizirii de servicii de
investitii si desfisurarea activititilor de investitii, concomitent cu protejarea pe deplin a
investitorilor prin:

- neaplicarea cerintelor de guvernantd a prf)duselor in cazul obligatiunilor care nu
incorporeaza niciun alt instrument derivat decat o clauzid de tip make-whole (cu platd
integrald). Obligatiunile care nu incorporeaza niciun alt instrument derivat decét o clauza
de tip make-whole sunt considerate produse sigure $i simple, ehg1b11e pentru clientii de
retail. In caz de riscumpdrare anticipati, o obligatiune care nu incorporeazi niciun alt
instrument derivat decit o clauzd de tip make-whole protejeazd investitorii impotriva
pierderilor prin asigurarea faptului ci investitorii primesc o platd egald cu suma dintre
valoarea actualizatd netd a platilor de cupoane ramase §i valoarea principala a obligatiunii
pe care ar fi primit-o in cazul in care obligatiunea nu ar fi fost rascumparata.

- exonerarea contrapdrtilor eligibile de la cerintele de guvernantd a produselor
aplicabile instrumentelor financiare care sunt comercializate sau distribuite in mod exclusiv
acestora, avind in vedere cunostintele suficiente ale acestora cu privire la instrumentele
financiare.

- exceptarea de la aplicarea cerintelor de informare cu privire la costuri si cheltuieli a
serviciilor furnizate clientilor profesionali si contrapértilor eligibile, ma /p Anvii;legitura

cu serviciile de consultantd de investitii si de administrare a portofohulua “93,.?;\2 \\
s
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- exceptarea contrapartilor eligibile si a clientilor profesmnah de? 1a) jirlmn‘ea
rapoartelor obligatorii prlvmd serviciile. Cu toate acestea, cllen;ﬁé\ profesmnéh/ au
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- furnizarea informatiilor privind investitiile, ca opfiune standard, in format electronic.
Cu toate acestea, clientii de retail pot solicita furnizarea informatiilor respective pe suport
de hartie;

- exceptarea pietelor de marfuri aflate intr-un stadiu incipient de dezvoltare de la
aplicarea limitelor pozitiilor. Astfel, limitele pozitiilor se vor aplica numai instrumentelor
financiare derivate pe marfuri critice sau importante care sunt tranzactionate in locuri de
tranzactionare, precum si contractelor extrabursiere echivalente din punct de vedere
economic aferente. Instrumentele financiare derivate critice sau importante sunt
instrumentele derivate pe méarfuri cu un total al pozitiilor deschise de cel putin 300 000 de
loturi in medie pe o perioadd de un an. Datoritd importantei critice a marfurilor agricole
pentru populatie, instrumentele financiare derivate pe mdrfuri agricole $i contractele
extrabursiere echivalente din punct de vedere economic aferente vor face in continuare
obiectul regimului curent al limitelor pozitiilor;

- exonerarea privind acoperirea riscurilor pentru entititile financiare. Aceastd
exonerare privind acoperirea riscurilor va fi disponibild in situatia in care, in cadrul unui
grup predominant comercial, o persoand a fost inregistratd ca firmd de investitii si
tranzactioneazi in numele grupului comercial respectiv. Pentru a limita exonerarea privind
acoperirea riscurilor la acele entitdfi financiare care tranzactioneaza in numele entitatilor
nefinanciare dintr-un grup predominant comercial, exonerarea se va aplica numai pozitiilor
detinute de o astfel de entitate financiard care pot fi masurate in mod obiectiv ca reducand
riscurile legate in mod direct de activitatea comerciala a entitétilor nefinanciare din cadrul
grupului;

- exonerarea de la regimul limitelor pozitiilor pentru contrapartile financiare si
nefinanciare in legaturd cu pozitiile care rezultd din tranzactiile efectuate in vederea
indeplinirii obligatiilor privind furnizarea de lichiditéti;

- exceptarea de la aplicarea regimului limitelor pozitiilor i de la cerintele de raportare
a instrumentelor financiare derivate securitizate (valori mobiliare in intelesul art. 3 alin. (1)
pct. 84 lit.c) din Legea nr. 126/2018, care se referd la o marfa sau la un activ suport astfel
cum se mentioneaza la anexa I sectiunea C pct. 10 din legea mentionatd anterior), avand in
| vedere faptul c& acestea sunt detinute, in cele din urmé, de un numar mare de investitori de
retail, ceea ce nu prezintd acelasi risc de a face abuz de pozitie dominantd sau pentru
conditiile de decontare si de cotatie ordonata ca in cazul contractelor derivate pe marfuri.

Termenul de transpunere al Directivei (UE) 2021/338 este 28 noiembrie 2021, iar
aplicarea prevederilor nationale de transpunere se impune incepand cu 28 februarie 2022,

Avand in vedere faptul ca Directiva (UE) 2021/338 introduce modificari ale MiFID 11, in
scopul asigurdrii transpunerii acestei directive europene, este, de asemenea, necesard
modificarea Legii nr. 126/2018, cu modificarile i completérile ulterioare.

\AIN b:l'g

2. Schimbairi preconizate

A. Asigurarea transpunerii prevederilor Directivei (UE) 2019/2177 : a
European si a Consiliului din 18 decembrie 2019 de modifit areﬁtgjﬁl)li'ectlvel
2009/138/CE privind accesul la activitate si desfisurarea activititii d'e’S’ lfr,a{e si de
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reasigurare (Solvabilitate II), a Directivei 2014/65/UE privind pietele instrumentelor
financiare si a Directivei (UE) 2015/849 privind prevenirea utilizirii sistemului
financiar in scopul spilirii banilor sau finantirii terorismului

In vederea transpunerii art. 1 al Directivei (UE) 2019/2177, proiectul de lege prevede
eliminarea cerintelor operationale referitoare la furnizorii de servicii de raportare a datelor,
furnizorii de sisteme centralizate de raportare (CTP), mecanismele de raportare aprobate
(ARM) si mecanismele de publicare aprobate (APA) din cuprinsul Legii nr. 126/2018, cu
modificarile i completérile ulterioare.

In cadrul proiectului de lege se vor mentine prevederile referitoare la sanctionarea ARM-
urilor si APA-urilor care, prin derogare expresd in temeiul Regulamentului (UE) nr.
600/2014, pe motivul importantei lor limitate pentru piata internd, fac obiectul autorizarii i
supravegherii de citre o autoritate competentd a unui stat membru astfel cum este definita
la articolul 4 alineatul (1) punctul 26 din Directiva 2014/65/UE.

Revizuirea dispozitiile art. 262 din Legea nr. 126/2018, are in vedere intdrirea cadrului
prudential si de conduitd profesionald pentru sectorul financiar, bazat pe regimuri robuste
de supraveghere si de sanctionare.

'O piatd financiard integratd si eficientd, precum si o mai mare incredere din partea
investitorilor necesitd integritate. Functionarea fard probleme a pietelor instrumentelor
financiare si increderea publicd in piata de capital sunt conditii prealabile pentru crestere
economicd si bunistare. Ori acest lucru se poate face cu respectarea conditiilor legale,
inclusiv cele de autorizare de cétre autoritdtile competente. Respectarea acestora poate fi
realizatd prin existenta unor sanctiuni care s asigure un grad de coercitie suficient.

In vederea realizirii acestui obiectiv, modificérile intervenite prin proiectul de lege
vizeazd revizuirea regimului sanctiunilor in cazul prestdrii de servicii si activitdti de
investitii fard detinerea autorizatiei impusa de lege. .

Totodata, tindnd cont de faptul ca la acest moment este finalizat cadrul comunitar emis
in aplicarea MiFID II/MiFIR, intrucit normele europene de nivel II nu cuprind prevederi
referitoare la cerinte de autorizare suplimentare fati de cele din MiFID II/MiFIR, se
impune revizuirea corespunzétoare a articolului 262 din Legea nr. 126/2018, in sensul
abrogarii lit. b).

B. Asigurarea transpunerii prevederilor Directivei (UE) 2020/1504 a Parlamentului
European si a Consiliului din 7 octombrie 2020 de modificare a Directivei 2014/65/UE
privind pietele instrumentelor financiare

Directiva (UE) 2020/1504 modifica MiFID II prin includerea in categoria entitatilor
exceptate a furnizorilor de servicii de finantare participativi. In concordanti cu prevederile
acestei directive, prin proiectul de lege este completat art. 6 alin. (1) al Legii nr..126/2018,
cu rnod1ﬁcar11e $1 completarlle ulterloare pentru a 1nclude furmzom@mn de

modificérile si completarlle ulterioare. \




C. Asigurarea transpunerii prevederilor Directivei (UE) 2021/338 a Parlamentului
European si a Consiliului din 16 februarie 2021 de modificare a Directivei 2014/65/UE
in ceea ce priveste cerintele in materie de informatii, guvernanta produselor si
limitele pozitiilor, precum si a Directivelor 2013/36/UE si (UE) 2019/878 in ceea ce
priveste aplicarea acestora in cazul firmelor de investitii, pentru a contribui la
redresarea in urma crizei provocate de COVID-19

Directiva (UE) 338/2021 introduce prevederi menite sa scadd costurile firmelor de
investitii, fard a afecta interesele investitorilor. Modificérile vizeaza introducerea de mésuri
considerate eficace si atent concepute in vederea diminudrii turbulentelor economice, fiind
esential si se sprijine redresarea in urma gocului economic grav cauzat de pandemia de
COVID-19.

In vederea transpunerii art. 1 al Directivei (UE) 2021/338, proiectul de lege vizeazi
completarea definitiilor prevazute de Legea nr. 126/2018, introducerea de prevederi
referitoare la furnizarea informatiilor de catre S.S.LF., ca optiune standard, in format
electronic, cu acordarea posibilititii clientilor de retail de a solicita furnizarea informatiilor
respective pe suport de hartie, introducerea de prevederi prin care S.S.LF. este exonerati de
la aplicarea anumitor dispozitii in legaturd cu prestarea de servicii de investifii pentru
clientii profesionali si contrapartile eligibile, modificarea regimului limitelor pozitiilor.

Astfel, principalele amendamente au ca obiectiv facilitarea furnizarii de servicii de
investitii §i desfigurarea activitdtilor de investitii, concomitent cu protejarea pe deplin a
investitorilor;

D. Alte modificari ale Legii nr. 126/2018, cu modificarile §i completarile ulterioare,
avand ca scop imbunititirea reglementarii

in vederea solutiondrii unor aspecte identificate in activitatea curentd de autorizare si
supraveghere a S.S.I.F., prin acelasi proiect legislativ se propun si alte modificari ale Legii
nr. 126/2018, cu modificérile i completarile ulterioare, in principal:

-

-introducerea de prevederi aplicabile entitafilor cirora li s-a retras autorizatia de
functionare ca S.S.L.F. prin care si se permitd accesul A.S.F. la Inregistrérile prevazute
la art. 54 din lege;

-introducerea de prevederi prin care sd se permitd S.S.LF. prestarea de servicii si
activitdti de investitii §i servicii auxiliare in statele terte din Grupul G7, féra stabilirea
unei sucursale, cu respectarea anumitor conditii;

-modificarea lit. b) de la alin. (3) al art. 132 astfel incat sd se clarifice interpretarea
dispozitiilor referitoare la detinere simultand de functii de conducere conform MiFID II;

-abrogarea prevederii referitoare la echivalarea automatid de céatre AS.F. a
diplomelor, atestatelor si certificatelor emise de organismele internationale, intrucét
A.S.F. poate recunoste anumite diplome/ atestate/ certificate internationale in functie de
continul curriculei §i de cerintele ce provin din reglemendrile A.S.F.;

-completarea competentelor A.S.F. cu posibilitatea suspenddrii activi /tﬁaﬁl?!r entitatilor
~ ce intrd sub incidenta Legii nr. 126/2018 sau a exercitérii unor /funcguom;é‘adrul
acestora, similar competentelor A.S.F. previzute la art. 1932 lit. 1)"" in7 Ok b, G ,,illn

32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori moblharef§1 \soc:leta;lle
administrare a investitiilor, precum si pentru modlﬁcarea si completéréaﬁ,Legm n%
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297/2004 privind piata de capital, precum si la art. 50 alin. (2) lit. m) din Legea nr.
74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative, aga cum au fost
introduse prin Legea nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii
alternative si pentru modificarea §i completarea unor acte normative;

-modificarea prevederilor referitoare la audit pentru a permite A.S.F. si stabileascad
prin reglementiri categoriile de auditori financiari si de firme de audit care necesita
avizarea A.S.F. pentru a putea audita situatiile financiare §i cele privind operatiunile
oricirei entititi supuse autorizarii, supravegherii si controlului A.S.F;

-modificarea prevederilor referitoare la sanctiuni astfel incit atentionarea si fie
considerati masurd administrativa aplicatd pentru nerespectarea prevederilor mentionate
la art. 257 alin. (1) din Legea nr. 126/2018, similar prevederilor art. 261 alin. (4) lit. c),
264 alin. (4) lit. ¢), 267 alin. (4) lit. b), 268 alin. (4) lit. ¢) si 269 alin. (5) lit. ¢),
introducerea de sanctiuni contraventionale complementare §i a altor mésuri
‘administrative la art. 257; '

-completarea art. 261 alin. (3), art. 264 alin. (3) lit. b), art. 268 alin. (3) si a art. 269
alin. (4) lit. b) si c) cu prevederi prin care se stabileste perioada pentru care poate fi
suspendati autorizatia/atestatul, respectiv pentru care poate fi interzisd exercitarea unor
functii de conducere;

-reformularea, pentru claritate, a prevederilor art. 261 alin. (4) lit. d), art. 264 alin. (4)
lit. d), art. 267 alin. (4) lit. ), art. 268 alin. (4) lit. d) si art. 269 alin. (5) lit. d) referitoare
la mésurile aplicate de A.S.F.;

-in scopul de a crea posibilitatea entitdtilor de a contesta deciziile A.S.F., se propune
modificarea prevederilor art. 270 alin. (1) pentru a include prevederi referitoare la
contestarea tuturor actelor individuale emise de A.S.F. in baza Legii nr. 126/2018, nu
doar a deciziilor adoptate de A.S.F. conform prevederilor art. 252 alin. (1) din lege.

De asemenea, intrucét prin Regulamentul (UE) nr. 852/2020 din 18 iunie 2020 privind
instituirea unui cadru care sd faciliteze investifiile durabile §i de modificare a
Regulamentului (UE) 2019/2088 se stabileste obligatia statelor membre de a emite norme
nationale 1n aplicarea art. 22 din acest regulament, prin acest proiect legislativ se stabilegte
regimul sanctionatoriu national conform cerintelor acestuia.

E. Colaborarea A.S.F. cu Oficiul National al Registrului Comertului (ONRC)

Pentru exercitarea prerogativelor si atributiilor conferite A.S.F., de autorizare,
supraveghere si control, proiectul vizeaza introducerea unor dispozitii privind accesul
gratuit al A.S.F. la informatiile inregistrate in baza de date a Oficiului National al
Registrului Comertului (ONRC) referitoare la persoanele fizice si entitdtile legale
previzute de art. 2 alin. (1) din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea i functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard, aprobatd cu
modificari gi completdri prin Legea nr.113/2013, cu modificarile st complety jteridare
precum si de legislatia aplicabi]é domeniului pietei de capital, doar in soopu sfeisurarncx
bune conditii a activitétii §i cu respectarea prevederilor legale privind datele Ccu
personal. :
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Sectiunea a 3-a
Impactul socio-economic al proiectului de act normativ

1. Impact macro-economic
Adoptarea proiectului de act normativ prin care se transpun prevederile Directivei nr.
2021/338 are impact asupra S.S.LF., urmirindu-se facilitarea activitatii acestora si
reducerea costurilor in relatia cu toate categoriile de clienti prin introducerea de prevederi
referitoare la transmiterea de informatii in format electronic si prin exonerarea S.S.LF. de
la anumite obligatii in relatia cu clientii profesionali §i contrapartile eligibile.

Totodats, exceptarea pietelor de marfuri aflate intr-un stadiu incipient de dezvoltare
de la aplicarea limitelor pozitiilor, are impact favorabil pentru dezvoltarea de noi piete de
mirfuri, modificdrile care vizeazad regimul limitelor pozitiilor fiind menite sd sprijine
dezvoltarea de noi contracte si implicit a pietelor aferente.

De asemenea, eficienta participantilor care actioneazi ca formatori de piati pe piefele
de marfuri va creste, ca urmare a introducerii exonerarii de la regimul limitelor pozitiilor
pentru contrapartile financiare §i nefinanciare in legatura cu pozitiile care rezultd din
tranzactiile efectuate in vederea indeplinirii obligatiilor privind furnizarea de lichiditati.

1! Impactul asupra mediului concurential si domeniul ajutoarelor de stat
Nu este cazul

2. Impact asupra mediului de afaceri

Cu privire la modificirile ce implica transferul autorizirii si supravegherii furnizorilor
de servicii de raportare a datelor, precum si transferul competentelor de colectare a datelor,
de la autoritdtile competente la ESMA, acestea contribuie la realizarea obiectivului
principal al Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al Parlamentului European si al Consiliului,
si anume sporirea transparentei pietelor financiare, prin calitatea datelor de tranzactionare
si a prelucrdrii si furnizarii datelor respective, inclusiv a prelucrarii si furnizarii datelor la
nivel transfrontalier. Astfel, existenta unor date precise de tranzactionare ofera utilizatorilor
o imagine de ansamblu a activititilor de tranzactionare de pe toate pietele financiare din
Uniune, iar autoritétilor competente informatii precise si complete cu privire la tranzactiile
relevante.

3. Impact social
Consolidarea increderii investitorilor in piata de capital.

4. Impact asupra mediului
Nu este cazul

5. Alte informatii

Sectiunea a 4-a
Impactul financiar asupra bugetului general consolidat,
atit pe termen scurt, pentru anul curent, cat si pe termen lung

(pe 5 ani)
- in mii lei (RON) -
Indicatori Anul Urmdtorii patru ani Media
curent

N
1 2021 2022 2023 | 2024 i :f\
1. Modificari ale veniturilor /

bugetare, in plus/minus, din




care:
a) buget de stat, din acesta:
e impozit pe profit
e impozit pe venit
o TVA
b) bugete locale
a) impozit pe profit
c) bugetul asigurérilor
sociale de stat:
e contributii de asigurari

. 2. Modificéri ale
cheltuielilor bugetare, in plus,
din care:

a) buget de stat, din acesta:
e cheltuieli de personal
e bunuri si servicii
e asistentd sociald
b) bugete locale:
l.  cheltuieli de personal
Il. bunuri si servicii
lll. asistentd sociala
¢) Dbugetul asigurarilor
sociale de stat:
2. cheltuieli de personal
3. bunuri §i servicii

3. Impact financiar,
plus/minus, din care:

a)buget de stat

b) bugete locale

4. Propuneri pentru
acoperirea cregterii cheltuielilor
bugetare

5. Propuneri pentru a
compensa reducerea veniturilor
bugetare

6. Calcule detaliate privind
fundamentarea modificarilor
veniturilor si/sau cheltuielilor
bugetare

Alte informatii

Sectiunea a 5-a
Efectele proiectului de act normativ asupra legislatiei in vigoare__

1. Masuri normative necesare pentru aplicarea prevederilor proiecfulliizdevact

normativ: v',gi")’i‘f‘&{;}s \
a) acte normative in vigoare ce vor fi modificate sau abrogate, ca urmaf’é’ﬁ i:illtgarl'l]

in vigoare a proiectului de act normativ: \/%f/"/qé’o 3 4
Proiectul de act normativ modificd, completeazd si abroga unele prevedem& wle “_%f,a"
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primara in domeniul S.S.LF., respectiv Legea nr. 126/2018, cu modificérile i completarile
ulterioare.
b) acte normative ce urmeazi a fi elaborate in vederea implementirii noilor
dispozitii:
A.S.F. urmeazi si emitd reglementari pentru modificarea §1 completarea cadrului
legislativ secundar aplicabil S.S.LF.

2. Conformitatea proiectului de act normativ cu legislatia comunitari in materie
in cazul proiectelor ce transpun prevederi comunitare

Proiectul de act normativ asigurd transpunerea, la nivel de legislatie primard, a
prevederilor cuprinse in:

1. Directiva (UE) 2019/2177 a Parlamentului European si a Consiliului din 18 decembrie
2019 de modificare a Directivei 2009/138/CE privind accesul la activitate si
desfiagurarea activititii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate II), a Directivei
2014/65/UE privind pietele instrumentelor financiare si a Directivei (UE) 2015/849
privind prevenirea utilizirii sistemului financiar in scopul spélarii banilor sau finantarii
terorismului;

2. Directiva (UE) 2020/1504 a Parlamentului European si a Consiliului din 7 octombrie
2020 de modificare a Directivei 2014/65/UE privind pietele instrumentelor financiare.

3. Directiva (UE) 2021/338 Parlamentului European si a Consiliului din 16 februarie 2021
de modificare a Directivei 2014/65/UE in ceea ce priveste cerintele in materie de
informatii, guvernanta produselor si limitele pozitiilor, precum si a Directivelor
2013/36/UE si (UE) 2019/878 in ceea ce priveste aplicarea acestora in cazul firmelor de
investitii, pentru a contribui la redresarea in urma crizei provocate de COVID-19.

Modificdrile propuse care nu au un corespondent in legislatia Uniunii Europene si
care Vizeazé imbunété;irea reglementérii existente nu ridicd probleme din perspectiva

TR PREs

3. Misuri normative necesare aplicirii directe a actelor normative comunitare.

Proiectul de act normativ cuprinde referiri la Regulamentul (UE) nr. 2020/852 al
Parlamentului European si al Consiliului din 18 iunie 2020 privind instituirea unui cadru
care si faciliteze investitiile durabile si de modificare a Regulamentului (UE) 2019/2088.

4. Hotarari ale Curtii de Justitie a Uniunii Europene
Nu este cazul.

5. Alte acte normative si sau documente internationale din care decurg
angajamente
Nu este cazul.

6. Alte informatii
Nu este cazul.

Sectiunea a 6-a
Consultirile efectuate in vederea elaboririi proiectului de ac Jnorlﬁatw\o

1. Informatii privind procesul de consultare cu organizaiile neglivernan é’h Al
institute de cercetare si alte organisme 1mpllcate




dispozitiile legale privind transparenta decizionali.

A fost indeplinitd procedura transparentei decizionale in administratia publicd
reglementata in cuprinsul Legii nr.52/2003.

Proiectul de lege a fost avizat de Comisia de Dialog Social in data de 11.03.2021 si de
Consiliul Economic si Social in data de 22.09.2021.

2. Fundamentarea alegerii organizatiilor cu care a avut loc consultarea precum
si a modului in care activitatea acestor orgamzatn este legata de obiectul proiectului
de act normativ

Nu este cazul.

3. Consultirile organizate cu autorititile administratiei publice locale, in situatia
in care proiectul de act normativ are ca obiect activititi ale acestor autorititi, in
conditiile Hotdrarii Guvernului nr.521/2005 privind procedura de consultare a
structurilor asociative ale autorititilor administratiei publice locale la elaborarea
proiectelor de acte normative.

~_ Nu este cazul.

4. Consultarile desfasurate in cadrul consiliilor interministeriale in conformitate
cu prevederile Hotararii Guvernului nr. 750/2005 privind constituirea consiliilor
interministeriale permanente

S. Informatii privind avizarea de céatre:

a) Consiliul Legislativ - Proiectul de lege a fost avizat de Consiliul Legislativ prin
avizul nr. 270/2022. :

b) Consiliul Suprem de Apéarare a Térii

¢) Consiliul Economic si Social - Proiectul de lege a fost avizat de Consiliul
Economic si Social prin avizul nr. 6737/2021.

d) Consiliul Concurentei

e) Curtea de Conturi

6. Alte informatii

Sectiunea a 7-a
Activititi de informare publica privind elaborarea si implementarea proiectului
de act normativ

1. Informarea societitii civile cu privire la necesitatea elaboririi proiectului de
act normativ |

Prezentul proiect de lege a fost publicat, pentru consultare publicd pentru o perioada
de 10 zile, pe site-ul Ministerului Finantelor, in data de 04.03.2021, in conformitate cu
dispozitiile legale privind transparenta decizionali.

2. Informarea societitii civile cu privire la eventualul impact asupra mediului in
urma implementirii proiectului de act normativ, precum si efectele asupra sinatatii si
securititii cetiifenilor sau diversititii biologice

Proiectul de act normativ nu se referd la acest subiect.

3. Alte informatii

Secfiunea a 8-a | _
Masuri de implementare e

1. Maisurile de punere in aplicare a proiectului de act norm"tlvg‘fie citre
autoritifile administratiei publice centrale si/sau locale - in £ area&)un(‘)‘} noi
organisme sau extinderea competentelor institutiilor existente ‘{r-{z’ (é/ iE ]

2. Alte informatii N2, ;oé;f

NIE!
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Fati de cele prezentate, a fost elaborat proiectul de Lege pentru modificarea si
completarea Legii nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, pe care il
supunem Parlamentului spre adoptare, cu procedura de urgentd prevazuti de art. 76 alin.

(3) din Constitutia Romaéniei, republicata.
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Tabel privind moedificarea i completarea Legii nr. 126/2018 in vederea transpunerii art. 1 al Dircctivei (UE) 2021/338

Nr.
crt.

Directiva (UE) 2021/338

Proiect de lege privind modificarea Legii nr. 126/2018

Observatii

Articolul 1 Modificarea Directivei 2014/65/UE
Directiva 2014/65/UE se modificd dupd cum urmeaza:

Art. I - Legea nr. 126/2018 privind pictele de instrumente
financiare, publicatd in Monitorul Oficial al Romdniei,
Partea I, nr. 521 din 26 iunic 2018, cu modificarile si
completérile ulterioare, se modifica §i se completcaza dupa
cum urmeaza:

I. Articolul 2 se modificd dupa cum urmeazi:

(a) la alineatul (1), litera (j) se Tnlocuieste cu urmitorul text:
.(j) persoanelor:

(i) care tranzactioncaza pe cont propriu instrumente financiare
derivate pe marfuri ori certificate de emisii sau instrumente
derivate pe acestea, inclusiv formatorii de piatd, cu exceptia
persoanelor care tranzactioneazi pe cont propriu Tn executarca
ordinelor clientilor; sau

(ii) carc fumizeazi servicii de investitii, altele decét
tranzactionarea pe cont propriu, privind instrumentele
financiare derivate pe marfuri sau certificatele de emisii sau
instrumentcle derivate pe acestea, clientilor sau furnizorilor
activitatii lor principale,

cu conditia ca:

— pentru fiecare dintre cazurile de mai sus, considerate in mod
individual si agregat, aceste activitati sa fie auxiliare in raport
cu activitatea lor principald la nivel de grup;

— persoanele respective si nu fac3 parte dintr-un grup a cirui
activitate principald constd in furnizarea de scrvicii de investitii
in intelesul prezentei directive, in desfigurarea unei activitati
enumerate in anexa | la Directiva 2013/36/UE sau in activitati

13. La articolul 6 alineatul (1), litera j} pet. (i) sc modifici si
va avea urmatorul cuprins:

,»(1) pentru fiecare dintre cazurile de mai sus, considerate in
mod individual si agregat, aceste activitaii sa fie auxiliare in
raport cu activitatea lor principala la nivel de grup;”

14. La articolul 6 alincatul (1) litera j), dupa pct. (i) sc
introduce un nou punct, pet. (i'), cu urmitorul cuprins:

Pagina 1 din 21‘ :
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Nr.

crt.

Directiva (UE) 2021/338

Proicct de lege privind modificarea Legii nr. 126/2018

Observatii

de formator de piata pentru instrumente financiare derivate pe
marfuri;

— persoanele respective s nu utilizeze o tehnicd de
tranzactionare algoritmica de mare frecvent; si

— persoanele respective s3 raporteze, la cerere, autoritajii
competente elementele pe baza cdrora consideri ci activitatile
lor mentionate la subpunctele (i) si (ii) sunt auxiliare in raport
cu activitatea lor principald.”;

,,(i') persoanele respective si nu faci parte dintr-un grup a
crui activitate principald constd in furnizarea de servicii de
investitii in intelesul prezentei legi, desfisurarea de activitati
enumerate la art. 18 alin. (1) din Ordonanta de urgenta a
Guvernului nr. 99/2006, aprobata cu modificari si completiri
prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile §i completarile
ulterioare sau in activitdti dc formator de piatd pentru
instrumente financiare derivate pe marfuri;”

15. La articolul 6 alincatul (1) litcra j), pet. (iii) sc¢ modificd
§i va avea urmatorul cuprins:

»»(iii) persoancle respective sa raporteze, la cerere, A.S.F.
clementelc pe baza cirora considerd ¢a activititile prevazute
la pet. | §i 2 sunt auxiliare in raport cu activitatca lor
principald;”

w

(b) alincatul (4) se¢ inlocuicsic cu urmitorul text:

»(4) Pana la 31 iulie 2021, Comisia adoptd un act delegat in
conformitate cu articolul 89 pentru a completa prezenta
directiva prin specificarea, in sensul alincatului (1) litera (j) din
prezentul articol, a criteriilor pe baza carora se stabileste cind
0 activitate trebuic considerati ca fiind auxiliard in raport cu
activitatea principalé la nivelul grupului,

Criteriile respective tin secama de urmatoarcie elemente: (a)
dacad valoarea netd a expunerii notionale restante in ceea ce
priveste instrumentele financiare derivate pe marfuri sau
certificatele de emisii sau instrumentele derivate pe acestea
pentru decontare in numerar tranzactionate in Uniune, cu
exceptia instrumentelor financiare derivate pe marfuri sau a
certificatelor de emisii sau instrumentelor derivate pe acestea
tranzactionate intr-un loc de tranzactionare, se situcazi sub

Nu necesita transpunere

pragul anual de 3 miliarde EUR; sau
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crt.

Directiva (UE) 2021/338

* Proiect de lege privind modificarea Legii nr. 126/2018

Observatii

(b) daci capitalul angajat de grupul din care face parte persoana
vizata este alocat in mod predominant activitatii principale a
grupului; sau

(¢) dacad volumul activititilor mentionate la alineatul (1) litera
() decpaseste volumul total al celorlaltc activitdji de
tranzactionare la nivel de grup.

Activitatile mentionate la prezentul alineat sunt analizate la
nivelul grupului.

Elementelc mentionate la al doilea paragraf al prezentului
alineat exclud:

(a) tranzactiile intragrup mentionate la articolul 3 din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012 care servesc scopurilor de
gestionare a lichiditatilor la nivelul grupului sau de gestionare
a riscurilor;

(b) tranzactiile cu instrumente financiare derivate pe marfuri
sau certificate de emisii sau instrumente derivate pe acestea
care pot fi masurate in mod obiectiv ca reducénd riscurile direct
legate de activitatea comerciala sau de activitatea de finanfare
a trezoreriei;

(c) tranzactiile cu instrumente financiare derivate pe méarfuri
sau certificate de emisii sau instrumente derivate pe acestea
incheiate in scopu! indeplinirii obligatiilor de a furniza
lichidititi intr-un loc de tranzactionare, atunci cind astfel de
obligatii sunt impusec de autorititile de reglementare in
conformitate cu dreptul Uniunii sau cu actele cu putere de lege
si actele administrative de la nivel national sau de locurile de
tranzactionare.”

2. La articolul 4, alineatul (1) se modificad dupd cum urmeazi:
(a) se introduce urmatorui punct:

,,8a. «realocarea instrumentelor financiare» inseamna vinzarea
unui instrument financiar gi cumpdrarea unui alt instrument

10. La articolul 3 alineatul (1), dupa punctul 64 se introduce
un nou punct, pct. 64!, cu urmatorul cuprins:

,,64'. realocarea instrumentelor financiare - vanzarea unui
instrument financiar §i cumpdararea unui alt instrument

-
s QIREL
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Nr. Directiva (UE) 2021/338 Proiect de lege privind modificarea Legii nr. 126/2018 Observatii

crt.
financiar sau exercitarea unui drept de a face o modificare cu | financiar sau exercitarea unui drept dc a face o modificare cu
privire la un instrument financiar existent;”; privire la un instrument financiar existent;”

5. | (b) se introduce urmatorul punct: 2. Laarticolul 3 alineatul (1), dup3 punctul 7 sc introduce un
.44a. «clauza de tip make-whole (cu plati integrald)» inseamna | nou punct, pet. 7', cu urmitorul cuprins:
o clauza care urmireste sa protejeze investitorul prin garantarea | ,,7'. clauzi dc tip make-whole (cu plati integral?) - o clauza
faptului ci, in cazul riscumpdririi anticipate a unei obligatiuni, | carc urmareste si protejcze investitorul prin garantarea
emitentul este obligat sd platcascd investitorutui care detine | faptului ¢&, in cazul riscumpirdrii anticipate a unei
obligatiunea un cuantum egal cu suma dintre valoarea | obligatiuni, emitentul este obligat s pliteasci investitorului
actualizata netd a platilor de cupoane rimase pani la scadentd | carc detine obligatiunea un cuantum egal cu suma dintre
si valoarea principald a obligatiunii care urmeazid sd fic | valoarea actualizati netd a platilor dc cupoane rimase pani
rascumpdrata;”; la scadenta si valoarca principala a obligatiunii care urmeazi

si fie rascumpdrata;”
6. | (c) punctul 59 se inlocuieste cu urmatorul text: 7. La articolul 3 alincatul (1), punctul 37 se modifica si va

inseamnd contractelc derivate referitoare la produsele | ,,37. instrumente financiare derivate pe marfuri agricolc -

»39. «instrumente financiare derivate pe marfuri agricole» { avea urmitorul cuprins:

enumerate la articolul 1 §i in anexa | partile 1-XX i XXIV/1 la | contractele derivate referitoare ta produsele enumerate la art.
Regulamentul (UE) nr. 1308/2013 al Parlamentului European | 1 si in anexa 1 partile 1-XX si XXIV/1 la Regulamentul (UE)
si al Consiliului (*), precum §i la produsele enumerate la anexa | nr. 1308/2013 al Parlamentului European si at Consiliului
1 la Regulamentui (UE) nr. 1379/2013 al Parlamentului | din 17 decembrie 2013 de instituire a unci organiziri comune
European si al Consiliutui (**'); a piejelor produselor agricolc §i de abrogare a
Regulamentelor (CEE) nr. 922/72, (CEE) nr. 234/79, (CE)
nr. 1.037/2001 si (CE) nr. 1.234/2007 ale Consiliului,
denumit in continuare Regulamentul nr. 1.308/2013, precum
si la produsele cnumerate la ancxa | la Regulamentul (UE)
nr. 1379/2013 al Parlamentului European si al Consiliului -
din 11 decembric 2013 privind organizarca comuni a

! (*) Regulamentul (UE) nr. 1308/2013 al Parlamentului European §i al Consiliului din 17 decembric 2013 de instituirc a unci organizari comunc a pictclor

produsclor agricole si de abrogarc a Regulamentelor (CEE) nr. 922/72, (CEE) nr. 234/79, (CE) nr. 1037/2001 si (CE) nr. 1234/2007 alc Consiliului (JO L 347,

20.12.2013, p. 671).

(**) Regulamentul (UE) nr. 1379/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 11 decembrie 2013 privind organizarca comun a piciclor in sectorul/m

produsclor pescéresti $i de acvaculturd, de modificarc a Regulamentelor (CE) nr. 1184/2006 si (CE) nr. 1224/2009 ale Consiliului i de abrogarc a Regulam cntulun 7

(CE) nr. 104/2000 al Consiliului (JO L 354, 28.12.2013, p. 1).7; ,/ \ 9‘!2"‘;"' A
l
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Nr. Directiva (UE) 2021/338 Proiect de lege privind modificarea Legii nr. 126/2018 Observatii
crt.

pietelor in sectorul produselor pescaresti si de acvaculturi,
de modificare a Regulamentelor (CE) nr. 1184/2006 si (CE)
nr.  1224/2009 ale Consiliului si de abrogare a
Regulamentului (CE) nr. 104/2000 al Consiliului.”

7. (d) se introduce urmatorul punct: 4. La articolul 3 alineatul (1), dupa punctul 27 se introduce
,,62a. «format electronicy» inseamna orice suport durabil, altul | un nou punct, pet. 27!, cu urmitorul cuprins:
decét hartia;”; ,,27'. format electronic - orice suport durabil, astfel cum este
definit Ja pct. 79, altul decét hartia;”
8. (e) se introduce urmitorul punct: 6. La articolul 3 alineatul (1), dupd punctul 31 se introduc

,»05. «grup predominant comercialy inseamna orice grup a | doud noi puncte, pct.31! si 312, cu urmitorul cuprins:

carui activitate principald nu consta in furnizarea de servicii de | ,,31%. grup predominant comercial - orice grup a carui
investitii in intelesul prezentei directive sau in desfigurarea | activitate principald nu constd in furnizarea de servicii de
oricdreia dintre activitifile enumerate in anexa I la Directiva | investitii in intelesul prezentei legi sau in desfisurarea
2013/36/UE ori in activititi de formator de piatd pentru | oricdreia dintre activititile enumerate la art. 18 alin. (1) din
instrumente financiare derivate pe mérfuri.” Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006, aprobati cu
modificari si completdri prin Legea nr.227/2007, cu
modificarile §i completérile ulterioare, ori n activititi de
formator de piatd pentru instrumente financiare derivate pe

marfuri.”
9. 3. Se introduce urmatorul articol: 21. Dupa articolul 81 se introduce un nou articol, art. 81!, cu
HArticolul 16a Derogiri de la cerintele de guvernantd a | urmétorul cuprins:
produselor »Art. 811, - S.S.IF. este exonerata de la cerintele previzute

O firmd de investitii este exoneraté de la cerintele previzute la | la art. 51 alin. (2) —(5) si la art. 81 alin. (2) — (4), in cazul in
articolul 16 alineatul (3) paragrafele al doilea, al treilea, al | care serviciul de investitii pe care il furnizeaza se referi la
patrulea si al cincilea si la articolul 24 alineatul (2) in cazul in | obligatiuni care nu incorporeazi niciun alt instrument derivat
care serviciul de investitii pe care 1l furnizeazi se referd la | decét o clauzi de tip make-whole (cu plata integrald) sau in
obligatiuni care nu incorporeaza niciun alt instrument derivat | cazul in care instrumentele financiare sunt comercializate
decat o clauzd de tip make-whole sau in cazul in care | sau distribuite exclusiv contrapartilor eligibile.”
instrumentele financiare sunt comercializate sau distribuite
exclusiv contrapirtilor eligibile.”

10. | 4. Articolul 24 se modific dupa cum urmeaza: 22. La articolul 82, dupi alineatul (3) se introduc doua noi =3
(a) la alineatul (4) se adauga urmétoarele paragrafe: alineate, alin.(3" si (3%), cu urmitorul cuprins: /’;

>
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crt.

Directiva (UE) 2021/338

Proiect de lege privind modificarea Legii nr. 126/2018

Observatii

,.In cazul in care contractul de cumpdrare sau de vanzare a unui
instrument financiar este inchciat prin intermediul unor
mijloace de comunicare la distanta care impiedica furnizarea
prealabila a informatiilor privind costurile si cheltuielile, firma
de investitii poate furniza informatiile privind costurile si
cheltuielile fie in format electronic, fie pe hértie, daca un client
de retail solicitd acest lucru, fard intirzieri nejustificate dupa
incheicrea tranzactici, cu conditia sa fic indeplinite urmatoarele
doua conditii:

(i) clientul a fost de acord sa primeascad informatiile fard
intarzieri nejustificate dupa incheicrea tranzactiei;

(ii) firma de investitii i-a oferit clientului optiunea de a amana
incheicrea tranzactici pana cind clientul va primi informatiile.
in plus fata de cerintele de la al treilea paragraf, firma de
investitii are obligatia de a oferi clientului optiunea de a primi
prin telefon informatiile privind costurile §i cheltuielile inainte
de incheierea tranzactiei.”;

(3" In cazul in care contractul de cumparare sau de vanzare
a unui instrument financiar este incheiat prin intermediul
unor mijloace de comunicare la distantd care impicdica
furnizarca prealabild a informatiilor privind costurile si
cheltuiclile, S.S.L.F. poate furniza informatiile privind
costurile i cheltuiclile fic in format electronic, fie pe hartic,
daca un client dc retail solicitd acest lucru, fard intarzicri
nejustificate dupa incheierea tranzactiei, cu conditia sa fie
indeplinite urmatoarele doua conditii:

a) clientul a fost de acord sd primcascd informatiile fard
intarzieri nejustificate dupé incheierea tranzactiei;
b)S.S.LF. i-a oferit clientului optiunea de a aména incheierea
tranzactici pand cand clientul va primi informatiile.

(3%) In plus fata de cerintele prevazute la alin. (3'), S.S.LF.
are obligatia dc a oferi clientului optiunea de a primi prin
telefon informatiilc privind costurile §i cheltuielile inainte de
incheierea tranzactici.”;

1.

(b) se infroduce urmatorul alineat:

»(5a)Firmele de investitii furmizeaza clientilor sau clientilor
potentiali, in format electronic, toate informatiile cerute a fi
transmise de prezenta directiva, cu exceptia cazului in care
clientul sau clientul potential este un client de retail sau un
client de retail potential care a solicitat s3 primeasci
informatiile pe suport de hirtie, caz in care informatiile
respective se furnizeaza pe suport de hartie, in mod gratuit.
Firmele de investitii informcazi clientii de retail sau clientii de
retail potentiali ca au optiunca de a primi informatiile pe suport
de bértie.

Firmele de investitii informeaza clicntii de retail existenti care
primesc pe suport de hartie informatiile a céror comunicare este
impusd de prezenta directivi ci vor primi aceste informatii in
format electronic cu cel putin opt saptdmani inainte de a trimite
informatiile respective in format electronic. Firmele de

23. La articolul 82, dupa alineatul (4) sc intreduc doua noi
alineate, alin. (4') si (4?), cu urmitorul cuprins:

»(4") S.S.LF. furnizeazA clientilor sau clientilor potentiali, in
format electronic, toate informatiile cerute a fi transmise de
prezenta lege, cu exceptia cazului in care clientul sau clientul
potential este de retail i a solicitat sa primeasca informatiile
pe suport de hartie, caz in carc informatiile respective se
furnizeaza pe suport de hértie, in mod gratuit.

(4%) S.S.LF. informeaza clientii de retail sau clientii de retail
potentiali i au optiunca dc a primi informatiile pe suport de
hartie.”

Art. 1I. - (1) S.S.LF. are obligatia de a informa clientii de
retail existenti la data intrarii in vigoare a art. 82 alin. (4")
din Legea nr. 126/2018 privind pictele dc instrumente

Prin primele doud paragrafc
ale art. 24 alin. (5a) din
dircctiva se introduce o noud
reguld  cu  privirc la
modalitatca de transmitere
informaiilor, respectiv
regula de bazd fiind ca
acestca se transmit in format
clectronic,

Cel de-al treilea paragraf

cuprinde prevederi
referitoare la clientii
existenti ai  firmelor de
investitii  care

. - ./
conform regulilor in viggare

. A
primeseat "7 3

informatii pe suport harie SIS,
7 .
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investitii informeaza clientii de retail existenti ca au
posibilitatea de a alege fie sa primeasci in continuare informatii
pe suport de hértie, fie sa opteze pentru primirea informatiilor
in format electronic. De asemenea, firmele de investitii
informeaza clientii de retail existenti ca, in cazul in care acestia
nu solicitd continuarea furnizarii informatiilor pe suport de
hartie in termenul de opt sé&ptamani, informatiile le vor fi
trimise automat in format electronic. Clientii de retail existenti
care primesc deja in format electronic informatiile a caror
comunicare este impusé de prezenta directiva nu trebuie sa fie

.

informati.”;

financiare, cu modificarile si completérile ulterioare, precum
si cu cele aduse prin prezenta lege, care primesc pe suport de
hértie informatiile a caror comunicare este previzutd de
respectiva lege cad vor primi aceste informatii in format
electronic cu cel putin opt sdptdmani inainte de a trimite
informatiile respective in format electronic.

(2) S.S.LF. are obligatia de a informa clientii de retail
existenti prevézuti la alin. (1) ci au posibilitatea de a alege
fie sa primeasca in continuare informatii pe suport de hértie,
fie sa opteze pentru primirea informatiilor in format
electronic.

(3) S.S.LF. are obligatia de a informa clientii de retail
existenti prevazuti la alin, (1) c4, in cazul in care acestia nu
solicitd continuarea furnizarii informatiilor pe suport de
hartie in termenul de opt saptdmani, informatiile le vor fi
trimise automat in format electronic.

(4) Clientii de retail existenti prevazuti la alin. (1) care
primesc deja in format electronic informatiile respective nu
trebuie sa fie informati.

(5) S.S.IF. tine evidenta comunicarilor
mentionate in prezentul articol.”

cu clientii

49. La articolul 261 alineatul (1) litera a), punctul (xii) se
modifica si va avea urmitorul cuprins:

»(xii) art. 81, art. 82 alin. (1)~(4%), art. 83 alin. (2), art. 84-
86;”

care ar trebui sé fie informati
cu privire la noua modalitate
de transmitere a
informatiilor conform noti
reguli. Din acest considerent
apreciem cé@ paragraful al
treilea de la alin. (5a) al 24
din directivi are caracter
tranzitoriu. De asemenea,
desi directiva nu cuprinde o
cerind de pastrare a acestor
comunicari, apreciem
necesard o precizare in acest
sens, in acest scop fiind
introdus alin. (5).

Totodats, desi directiva nu
prevede sancliuni pentru
nerespectarea art. 24 alin.
(5a), apreciem necesard
sanctionarea  nerespectirii
respectivelor prevederi.
Pentru aceasta propunem
completarea
corespunzitoare a art. 261
alin. (1) lit. a) pet. (xii).

12.

(c) se introduce urmitorul alineat:

»(92)Statele membre se asigurd ci furnizarea de servicii de
cercetare de citre terti unor firme de investitii care oferd
clientilor servicii de administrare a portofoliului sau alte

24. Dupa articolul 85 se introduce un nou articol, art, 85!, cu
urmatorul cuprins:

,»Art. 85!, - (1) Furnizarea de servicii de cercetare de citre
terti unor S.S.LF. care oferd clientilor servicii de
administrare a portofoliului sau alte servicii de investitii sau

[ntrucét in directiva nu se fac
preciziri referitoare la cursul
de schimb, valoarea in euro
a fost transformatd in lei.

folosind cursul de schimp*dex|: -~ B
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servicii de investitii sau auxiliare este considerati ca o
indeplinire a obligatiilor prevazute la alineatul (1) daca:

(a) Tnaintc de furnizarea serviciilor de executare sau de
cercetare a fost incheiat un acord intre firma de investitii si
furnizorul de servicii dc cercctare care prevede ce parte din
taxele combinate sau platilc comune pentru servicii de
executare sau de cereetare poate fi atribuita cercetdrii;

(b) firma de investitii isi informeaza clientii cu privire la platile
comune pentru serviciile de executare si de cercetare efectuate
in contul furnizorilor terti de cercetare; si

(c) cercetarea céreia 1i corespund taxcle combinate sau platile
comune priveste emitentii a caror capitalizare bursierd pentru
perioada de 36 de luni anterioard furnizirii cercetdrii nu a
depdsit | miliard EUR, exprimata prin cotatiile de sfarsit de an,
pentru anii in carc sunt sau au fost cotate, sau prin capitalul
propriu aferent exercitiilor financiare in care nu sunt sau nu au
fost cotate.

in sensul prezentului articol, cercetarca trebuie inteleasd ca
incluzind materialele sau serviciile de cercetare referitoare la
unul sau mai multe instrumentc financiare sau alte active ori la
emitentii sau potentialii emitenti de instrumente financiare ori
ca incluzind materialele sau serviciile de cercetare strans lcgate
de un anumit sector sau de o anumitd piatd, contribuind la
formarea unor opinii despre instrumentele financiare, activele
sau emitentii din respectivul sector sau piata respectivi.

Cercctarca include, de asemenea, materiale sau servicii prin
care se rccomandd sau se sugereazd, in mod cxplicit sau
implicit, o strategie de investitii §i se exprimé o opinie motivatad

auxiliare este consideratd ca o indeplinire a obligatiilor
prevazute la art. 81 alin.(i) daca:

a) inainte de furnizarea scrviciilor de executare sau de
cercetare a fost incheiat un acord intre S.S.I.F. si furnizorul
de servicii de ccrcetare care prevede ce parte din taxele
combinate sau platite comune pentru servicii de exccutare
sau de cercetare poatc fi atribuita cereetirii;

b) S.S.LF. Isi informeaza clientii cu privire la platile comune
pentru serviciile de executare §i de cercetare efectuate in
contul furnizorilor terti de cercetare; §i

c) cercetarea careia ii corespund taxcle combinate sau platile
comune priveste emitenfii a céaror capitalizare bursierd
pentru perioada de 36 de luni anterioard furnizarii cercetirii
nu a depasit 4,87 miliarde lei, exprimatad prin cotatiile de
sfarsit de an, pentru anii in care sunt sau au fost cotate, ori
prin capitalul propriu aferent exercitiilor financiare in care
nu sunt sau nu au fost cotate.

(2) In sensul prezentului articol, cercetarea trebuic injcleass
ca incluzind materialele sau serviciile de cercetare
referitoare la unul ori mai multe instrumente financiare sau
alte active ori la emitenfii sau potentialii emitenti de
instrumente financiare ori ca incluzind materialele sau
serviciile de cercetare strans legate de un anumit sector sau
de o anumita piajd, contribuind la formarea unor opinii
despre instrumentele financiare, activele sau emitentii din
respectivul sector ori piata respectiva.

(3) Cercetarea include, de asemenea, materiale sau servicii
prin carc se recomanda sau se sugereaz3, in mod explicit sau
implicit, o strategie de investitii §i se exprimd o opinie
motivati asupra valorilor sau preturilor prezente sau viitoare
ale instrumentelor financiare ori ale activelor sau se oferd o
analiza si informatii originale si se ajungc la concluzii bazate

la data de 31.12.2020
(4,8694 lei/euro) si rotujind
rezultatul.
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asupra valorilor sau preturilor prezente sau viitoare ale
instrumentelor financiare ori ale activelor sau se oferd o analizi
si informatii originalc si se ajunge la concluzii bazate pe
informatii noi sau existente care ar putea fi folosite in cadrul
unei strategii de investitii §i carc ar putea sa aiba relevan{a si
valoare ad3ugatd pentru deciziile luate de firma de investitii in
numele clientilor taxati pentru respectiva cercetare.”

pe informatii noi sau existente care ar putea fi folositc in
cadrul unci strategii de investitii §i care ar putca sa aiba
relevantd §i valoarc adiugatd pentru deciziile luate de
S.S.LF. in numele clientilor taxati pentru respectiva
cercetare.”

5. La articolul 25 alincatul (2) sc adauga urmitorul paragraf:
~Atunci ¢and ofera fie servicii de consultanta de investitii, fie
servicii de administrare a portofoliului care implici realocarca
instrumentelor financiare, firmele de investitii obtin
informatiile neccsare despre investitia clientului st analizeaza
costurile §i beneficiile realocarii instrumentelor financiare.
Atunci cand ofera servicii de consultantd de investitii, firmele
de investitii informeazi clientul daci beneficiile realocirii
instrumentelor financiare sunt sau nu mai mari decét costurile
implicate de accasta realocare.”

25. La articolul 87, dupi alincatul (4) sc introduc doui noi
alineate, alin. (5) 5i (6), cu urmitorul cuprins:

»(5) Atunci cdnd oferd fie servicii de consultantd dc
investitii, fie servicii de administrare a portofoliului care
implica realocarea instrumentelor financiare, S.S.I.F. objine
informatiile necesare dcspre investitia clientului  si
analizeaza costurile si beneficiile realocdrii instrumentelor
financiare.

(6) Atunci cénd ofera servicii de consultanti de investitii,
S.S.LF. informeazad clientul dacd beneficiile rcalocarii
instrumentelor financiare sunt sau nu mai mari decét
costurile implicate de aceasta realocare.”

6. La articoful 27 alincatul (3) se adauga urmatorul paragraf:
»Cerinta de raportare periodicd cétre public previdzutad la
prezentul alineat nu se aplicd pana la 28 februaric 2023.
Comisia revizuieste In mod cuprinzitor caracterul adecvat al
cerintelor de raportare prevazute la prezentul alineat §i prezinta
Parlamentului European §i Consilivlui un raport pand la 28
februarie 2022.”

»Art 1L - Cerinta de raportare cétre public prevazuta la art.
92 alin. (1) din Legea nr. 126/2018, cu modificrile si
completdrile ulterioare, precum si cu cele adusec prin
prezenta lege, se suspendd pand la data de 28 februarie
20232

intrucét cerinfa dc raportare
cste deja In vigoare §i avand
in vedere discutiile la nivelul
Comisiei si al ESMA legat
de raportarca RTS 27,
apreciem necesar ca
transpuncrea acestor
prevederi i sc realizeze prin
dispozitii scparate,
aplicabile de la momentul
intrérii in vigoare a legii de

modificare si completare.<a”|

Legii nr. 126/2018. /%
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15.

7. La articolul 27 alincatul (6) sc adauga urmatorul paragraf:
,Comisia revizuieste in mod cuprinzator caracterul adecvat al
cerintelor de raportare periodica previzute la prezentul alineat
si prezintd Parlamentului European §i Consiliului un raport
pana la 28 februarie 2022.”

Nu necesita transpuncre

16.

8. Se introduce urmatorul articol:

HArticolul 29a Servicii furnizate clientilor profesionali
{1)Cerinfele prevazute la articolul 24 alineatul (4) litera (c) nu
se aplica altor servicii furnizate clientilor profesionali in afara
consultantei de investitii si a administririi portofoliului.
(2)Cerintele prevazute la articotul 25 alineatul (2) al treilea
paragraf si la articolul 25 alineatul (6) nu se aplica serviciilor
furnizate clientilor profesionali, cu exceptia cazului in care
clientii respectivi informecaza firma de investitii, fie in format
electronic, fie pe suport de hartie, ci doresc sa bencficieze de
drepturile prevazute in dispozitiile respective.

(3)Statele membre se asigurd cd firmele de investitii fin
evidenta comunicdrilor cu clientii mentionate la alineatul (2).”

26. Dupa articolul 100 se introduce un nou articol, art. 100!,
cu urmétorul cuprins:

»Art. 100", - (1) Cerintele previzute la art. 82 alin. (2) lit.c)
nu se aplica altor servicii furnizate clientilor profesionali in
afara consultanjei de investitii §i  a administrarii
portofoliului.

(2) Cerintele previzute la art. 87 alin. (5) si (6) i la art. 89
alin. (2) — (6) nu se aplica serviciilor furnizate clientilor
profesionali, cu exceptia cazului in care clicntii respectivi
informeaza S.S.1.F., fie in format clectronic, fic pe suport de
hartie, ca doresc si beneficieze de drepturile prevazute in
dispozitiile respective.

(3) SS.UF. tinc evidenta comunicirilor cu clientii
mentionate la alin. (2).”

17.

9. La articolul 30 alincatul (1), primul paragraf se inlocuieste
cu urmitorul text:

»(1)Statele membre se asigura ca firmele de investiii autorizate
sd execute ordine in numele clientilor si/sau sa tranzactioneze
pe cont propriu si/sau sa primeasca §i sd transmita ordine

au posibilitatea de a antrena tranzactii intrc contrapérti cligibile
sau de a incheia tranzactii cu aceste contraparti fara a trebui sa
respecte obligatiile prevazute la articolul 24, cu exceptia
alineatului (5a), la articolul 25, la articolul 27 si la articolul 28
alineatul (1), in ceea ce priveste tranzactiile respective sau orice
serviciu auxiliar legat direct de aceste tranzactii.”

27. La articotul 102, alineatul (1} se modifici st va avea
urmétorul cuprins:

»Art. 102. - (1) S.S.LF. autorizatd sa execute ordinc in
numele clientilor si/sau s3 tranzacfioneze pe cont propriu
si/sau sd primeascd si si transmitd ordine poate antrena
tranzactii intre contraparii eligibile sau poate incheia
tranzacfii cu aceste contrapdrii fard a trcbui sd respecte
obligatiile prevazute la art. 81, art. 82 alin. (1) — (4), art. 83-
89, art. 91- 95 in ceea ce privesie tranzactiile respective sau
orice serviciu auxiliar legat direct de acestc tranzactii.”

Prevederile art. 82 alin. (5)-
(7)dinlegeanr. 126/2018 nu
transpun prevederi MiFID si
de aceea nu este necesard
includerea lor in enumerarca
de laart. 102 alin. (1).
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18. | 10. Articolul 57 se modificd dupa cum urmeaza: 30. La articolul 156, alincatul (1) sc modific §i va avea

(a) alineatul (1) se Tnlocuieste cu urmétorul text:

»(1)Statele membre se asigurd ci autoritdtile competente, in
conformitate cu metodologia de calcul stabiliti de ESMA in
standardelc tchnice de rcglementare adoptate in conformitate
cu alineatul (3), stabilesc si aplicd limite cu privire Ja
dimensiunca pozitiei nete pe care o persoand o poate detine in
oricc moment in instrumente financiare derivate pe marfuri
agricole §i in instrumente financiare derivate pe marfuri critice
sau importante care sunt tranzactionate in locuri de
tranzactionare $i in contracte extrabursicre cchivalente din
punct de vedere economic. Instrumentelc financiare derivate pe
marfuri sunt considerate critice sau importante atunci cind
suma tuturor pozitiilor nete ale detinatorilor de pozitii finale
constituic dimensiunca pozitiilor lor deschise si este de cel
putin 300 000 de loturi in medie pc an.

Limitele se stabilesc pe baza tuturor pozitiilor detinute de o
persoand §i a celor detinute In numele acesteia la nivelul unui
grup agregat pentru:

(a) a preveni abuzul de piati;

(b) a sprijini conditiilc de decontarc §i de cotatic ordonati,
inclusiv prevenirea pozitiilor care cauzeazi distorsionarea
pietci i, n special, asigurarea convergentei dintre preturile
instrumentelor derivate in luna livrérii §i preturile la vedere
pentru marfa activ suport, fara a aduce atingere descoperirii
preturilor pe piata marfii activ suport.

urmatorul cuprins:

»(1)A.S F. instituie §i aplic? limite cu privire la dimensiunca
pozitiei nete pe care o persoand o poate detine in orice
moment 1in instrumente financiare derivate pe marfuri
agricole si in instrumente financiare derivatec pe marfuri
critice sau importante care sunt tranzactionate in locuri de
tranzactionare i in contracte extrabursicre echivalente din
punct de vedere cconomic, in conformitate cu metodologia
de calcul stabiliti conform prevederilor alin. (5).

31. La articolul 156, dupa alineatul (1) se introduce un nou
alineat, alin. (1'), cu urmatorul cuprins:

(1) Instrumentele financiarc derivate pe marfuri sunt
considerate critice sau importante atunci cand suma tuturor
pozitiilor nete ale detinatorilor de pozifii finale constituic
dimensiunea pozitiilor lor deschise si este de cel putin 300
000 de loturi in medie pc an.”

32. La articolul 156, alineatele (3), (5) si (6) sc modifica si
vor avea urmdtorul cuprins:
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Limitele pozitiilor mentionate la alineatul (1) nu se aplica:

(a) pozitiilor detinute de o entitate nefinanciara sau in numele
acesteia §i care pot fi masurate in mod obiectiv ca reducdnd
riscurile legate in mod direct de activitatea comerciald a
entitatii nefinanciare respective;

(b) pozitiilor detinute de o entitate financiard sau in numele
unei entititi financiarc care face parte dintr-un grup
predominant comercial §i actioncaza in numele unei entitati
nefinanciare a grupului predominant comercial, atunci cdnd
pozitiile respective pot fi masurate in mod obiectiv ca reducind
riscurile legate in mod direct de activitatea comerciald a
entitatii nefinanciare;

(c) pozitiilor detinute de contrapéarti financiare §i nefinanciare
pentru pozitiille care pot fi misurate in mod obicctiv ca
rezultind din tranzactii incheiate in scopul indeplinirii
obligatiilor de a furniza lichiditati intr-un loc de tranzactionare,
astfel cum sc mentioneazi la articolul 2 alineatul (4) al patrulea
paragraf litera (c);

(d) oricarui alt titlu de valoare, astfel cum este mentionat la
articolul 4 alineatul (1) punctul 44 litera (¢), care se referd la o
marfa sau la un activ suport astfel cum se mentioncazi la anexa
1 sectiunea C punctul 10.

ESMA elaboreaza proiecte de standarde tehnice de
reglementare pentru a stabili o procedura prin care o entitate
financiar care facc parte dintr-un grup predominant comercial
poate solicita o exonerare privind acoperirea riscurilor pentru
pozitii detinutc de cntitatea financiard respectivd care pot fi
masurate in mod obiectiv ca reducand riscurile legate in mod
direct de activitatea comerciala a entitatilor nefinanciare din
cadrul grupului.

»{(3) Limitele pozitiilor mentionate la alin. (1) nu se aplica:
a) pozifiilor detinute dc o entitate nefinanciara sau in numele
acesteia §i carc pot fi masurate in mod obiectiv ca reducind
riscurile legate in mod direct de activitatea comecrciala a
entitafii nefinanciare respective.

b) pozitiilor definute de o entitate ﬁnancnarﬁ sau in numele
unei entitdti financiare care face parte dintr-un grup
predominant comercial §i actioncaza in numele unci entitati
nefinanciare a grupului predominant comercial, atunci cind
pozitiile respective pot fi masurate in mod obiectiv ca
reducand riscurile legate in mod direct de activitatea
comerciald a entitatii nefinanciare;

¢) pozitiilor detinute de contraparti financiare si nefinanciare
pentru pozitiile care pot fi masuratc in mod obiectiv ca
rezuitdnd din tranzactii incheiate in scopul indeplinirii
obligatiilor de a furniza lichiditati intr-un loc de
tranzactionare, astfel cum se mentioneazi in standardele
tehnice intocmite de ESMA;

d) oricérui alt titlu de valoare, astfel cum este mentionat la
art. 3 alin. (1) pct. 84 lit. ¢), care s¢ referd la 0 marfa sau la
un activ suport astfel cum sc menfioncazi la anexa I
sectiunea C pct. 10.”

Nu necesita transpunere
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ESMA claboreazi proiecte de standarde tehnice de
reglementarc pentru a stabili o procedura referitoare la modul
in care persoanele pot solicita 0 exonerare pentru pozitii care
rezuitd din tranzactii efectuate in vederea indeplinirii
obligatiilor privind fumnizarea de lichiditati intr-un loc de
tranzactionare. ESMA inainteazi Comisici proicctele de
standarde tehnice de reglementare mentionate la al treilea si al
patrulea paragraf pana la 28 noiembrie 2021. Comisiei i este
delegatd competenta de a completa prezenta directivd prin
adoptarea standardclor tchnice de reglementare mentionate la
al treilea §i al patrulea paragraf de la prezentul alineat in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr.
1095/2010.%

Nu necesita {ranspunere

19.

(b) alineatele (3) si (4) se inlocuiesc cu urmétorul text:
S3)ESMA intocmeste o listd a instrumentelor financiare
derivate pe mirfuri critice sau importante mentionate la
alincatul (1) si elaboreazii proiccte de standarde tchnice de
reglementare pentru a determina metodologia de calcul pe care
autoritatile competente o aplicd Tn stabilirea limitclor pozitici
din luna respectiva si a limitelor pozitiei din alte luni pentru
instrumentele financiare derivate pe mirfuri decontate fizic sau
in numerar, pc baza caracteristicilor instrumentelor financiare
derivate pertinente.

In momentul claborarii listei instrumentelor financiare derivate
pe marfuri critice sau importante mentionate la alineatul (1),
ESMA ia in considerare urmétorii factori:

(a) numarul participantilor la piata;

(b) marfa activ suport a instrumentului financiar derivat in
cauza.

fn cazul determinirii metodologiei de calcul mentionate la
primul paragraf, ESMA ia in considcrare urmitorii factori:

Nu nccesita transpunere

Nu necesita transpunere
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(a) furnizarea elementelor livrabile ale marfurilor activ suport;
(b) totalul pozitiilor deschise in instrumentul financiar derivat
respectiv §i totalul pozitiilor deschise pentru alte instrumente
financiare cu aceeasi marfa activ suport;

(c) numérul si dimensiunea participantilor la piata;

(d) caracteristicile pietei de marfuri activ suport, inclusiv
modelele de productie, de consum §i de transport catre piata;
(e} dezvoltarea de noi instrumente financiare derivate pe
marfuri;

(f) expericnta firmelor de investitii sau a operatorilor de piata
care exploateaza un loc de tranzactionare §i a altor jurisdictii in
ceea ce priveste limitele pozitiilor.

ESMA inaintcazi Comisici proicctele de standarde tehnice de
reglementare mentionate la primul paragraf pana la 28
noiembric 2021.

Comisiei ii este delegatd competenta de a completa prezenta
directivd prin adoptarca standardelor tchnice de reglementare
mentionate la primul paragraf de la prezentul alineat in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr.
1095/2010.

(4) O autoritate competentd stabileste limite ale pozitiilor
pentru instrumentele financiare derivate pe marfuri critice sau
importante si pentru instrumentele financiare derivate pe
marfuri agricole, care sunt tranzactionate intr-un loc de
tranzactionare, pe baza metodologici de calcul prevazute in
standardele tehnice de reglementare adoptate de Comisie in
temeiul alincatului (3). Astfel de limite ale pozitiilor cuprind
contractele extrabursiere echivalente din punct de vedere
economic.

Nu necesiti transpunere

Nu necesita transpuncre

32. La articolul 156, alineatele (3), (5) si (6) sc modifica si
vor avea urmdtorul cuprins:

»(5) A.S.F. stabileste limite ale pozitiillor pentru
instrumentele financiare derivate pe marfuri critice sau
importante §i pentru instrumentele financiare derivate pe
mérfuri agricole, care sunt tranzaciionate intr-un loc dc
tranzactionare, pe baza metodologiei de calcul prevazute in
standardele tehnice intocmite dec ESMA, adoptate de
Comisia Europeanad. Limitele impuse pozitiilor cuprind
contractele extrabursiere echivalente din punct dc vederce
€conomic.

3

L
Vp2 steooaeiop

Pagina 14 din 21, citwva



Nr.
crt.

Directiva (UE) 2021/338

Proiect de lege privind modificarea Legii nr. 126/2018

Observatii

O autoritate competentd revizuieste limitele pozifiilor
mentionate la primul paragraf atunci cénd intervine o
modificare semnificativa in cadrul pietei, inclusiv o modificare
semnificativa in furnizarea elementelor livrabile sau in totalul
pozitiilor deschise, pe baza stabilirii de citrc aceasta a
clementelor livrabile si a totalului pozitiilor deschisc si
restabileste respectivele limite ale pozitiilor in conformitate cu
metodologia de calcul prevazutd in standardele tehnice de
reglementare adoptate de Comisie in temeiul alineatului (3).”;

(6) A.S.F. revizuicste limitele pozitiilor mentionate la alin.
(5) in cazul in care intervine o modificare semnificativa in
cadrul pietei, inclusiv o modificarc semnificativd in
furnizarea elementelor livrabile sau in totalul pozitiilor
deschise, pc baza stabilirii de catre accasta a elementelor
livrabile §i a totalului pozitiilor deschisc si restabileste
respectivele limite alc pozifillor in conformitate cu
metodologia de caltcul prevazuta la alin. (5).”

20.

(c) alineatele (6), (7) si (8) se inlocuiesc cu urmatorul text:
,,(6)in cazul in care instrumentele financiare derivate pe
marfuri agricole bazate pe acelasi activ suport i cu aceleasi
caracteristici sunt tranzactionate in cantitdti importante in
locuri de tranzactionare din mai multe jurisdictii sau in cazul in
care instrumentele financiare derivate pe marfuri critice sau
importantc bazatc pe acclagi activ suport si cu acelcasi
caracteristici sunt tranzac{ionate in locuri de tranzactionare din
mai multe jurisdictii, autoritatca competentd din locul de
tranzactionare in care se desfasoard cel mai mare volum de
tranzactiondri (autoritatea centrald competentd) stabileste
limita pozitiei unice care trebuie si se aplice tuturor
tranzactiilor cu instrumentele financiare derivate respective.

Autoritateca competentd  cenfrald  consultd  autoritatile
competente din alte locuri de tranzactionare in care respectivele
instrumente derivate pe mirfuri agricole sunt tranzactionate in
cantita{i importante sau in care sunt tranzactionate respectivele
instrumente financiare derivate pe marfuri critice sau
importante, cu privire la limita pozitiei unice care trcbuie si se
aplice si la orice revizuire a limitelor pozitiilor unice.

33. Articolul 158 se modifica i va avea urmatorul cuprins:
LArt. 158. - (1) in cazul in care instrumentele financiare
derivate pe marfuri agricole bazate pe acelasi activ suport si
cu aceleasi caracteristici sunt tranzactionate in cantitafi
importante in locuri de tranzacfionare din mai multe
jurisdictii sau in cazul in care instrumentele financiarc
derivate pe marfuri critice sau importante bazate pe acclagi
activ suport i cu aceleasi caracteristici sunt tranzactionate in
locuri de tranzactionare din mai multe jurisdictii, iar A.S.F.
detine calitatca dec autoritatc competentd din locul de
tranzactionare in carc sc inrcgistreaza cel mai mare volum de
tranzactii, aceasta, in calitatc de, autoritatc centrala
competenta, stabileste limita pozitiei unice care trebuic si se
aplice tuturor tranzacfiilor cu instrumentele financiare
derivate respective.

(2) A.S.F., in cazul in care definc calitatea de autoritate
centrald competentd, conform prevederilor alin. (1), consulta
autorititile competente din alte locuri de tranzactionarc in
care respectivele instrumente derivate pe mirfuri agricole
sunt tranzactionate in cantitdti importante sau in care sunt
tranzactionate respectivele instrumente financiare derivate
pe mirfuri critice sau importante, cu privire la limita pozitiei
unice carc trebuic si se aplice si la orice revizuire a limitelor
pozitiitor unice.

Pagina 15 din 21




crt.

Directiva (UE) 2021/338 ’

Proiect de lege privind modificarea Legii nr. 126/2018

Observatii

Autoritdtile competente care nu sunt de acord cu stabilirea
limitei pozitiei unice de catre autoritatea centrald competenti
declard in scris motivele complete si detaliate pentru care
considerd c3 cerintele stabilite la alineatui (1) nu sunt
indeplinite. ESMA solutioncaza eventualele litigii care rezulta
din dezacordul dintre autoritatile competente in conformitate
cu competenfele sale in  temeiul articolului 19 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Autoritatile competente din locurile de tranzactionare in care
se tranzactioneazi in cantitdfi importante instrumente
financiare derivate pc marfuri agricole, bazate pe acclasi activ
suport §i cu aceleagi caracteristici, sau se tranzactioneazi
instrumente financiare derivate pe marfuri critice sau
importante, bazate pe acelagi activ suport §i cu acelcasi
caracteristici, §i autoritatilc competente ale detindtorilor de
pozifii pe instrumentcle financiare derivate pe mirfurile
respective instituie mecanisme de cooperare, inclusiv schimbul
de date pertinente, pentru a face posibild monitorizarea si
cxecutarea limitei pozitici unice.

(7) ESMA monitorizcaza cel putin o datd pe an modul in care
autoritatile competente au aplicat limitele pozitiilor stabilite in
conformitate cu mectodologia de calcul stabilitd de ESMA in
temeiul alineatului (3). Astfel, ESMA se asiguri ci o limiti a
pozitiei unice se aplicd efectiv instrumentelor financiare
derivate pe mdrfuri agricole si contractelor critice sau
importante bazate pe acclasi activ suport si cu aceleasi
caracteristici, indiferent de locul in care sunt tranzactionate in
conformitate cu alincatul (6).

(8) Statcle membre se asigurd ca firmele de investitii sau
operatorii de piata carc exploateaza un loc de tranzactionare in

(3) In cazul in care autoritdtile competente nu sunt de acord
cu stabilirca limitei pozitici unice de citre autoritatca
centrald competentd, acestea declard in scris motivele
complete si detaliate pentru carc considerd cid cerinfele
previzute la art. 156 alin. (1)-(3) nu sunt indcplinite,
cventualele litigii care rezulta in astfel de cazuri urménd a fi
solujionate de cidtre ESMA.

(4) Pentru a face posibila monitorizarea gi executarea limitei
poziiei unice, A.S.F. participa la mccanisme de cooperare,
inclusiv la schimbul de date pertinente cu autorititite
competente ale locurilor de tranzactionarc in care sc
tranzactioneazd in cantitifi importante instrumente
financiare derivate pc marfuri agricole, bazate pe acelasi
activ. suport s§i cu accleasi caracteristici, sau se
tranzactioncazi instrumente financiare derivate pe marfuri
critice sau importante, bazate pe acelasi activ suport si cu
accleasi caracteristici, §i cu autorititile compctente ale
detinatorilor de pozitii pe instrumentele financiare derivate
pe miérfurile respective.

Nu necesita traspunere

34. La articolul 159, alincatul (2) se modifici si va avea
urmatorul cuprins:

»(2) Mecanismele de control pentru administrarea pozifiilor
includ competenicle locului de tranzactionare de a:
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care s¢ tranzactioneazd instrumente financiare derivate pe
marfuri aplicd mecanisme de control al administrarii pozitiilor
care includ competente ale Jocului de tranzactionare de a:

(a) monitoriza totalul pozitiilor deschise ale persoanelor;

(b} obtine informatii de la persoane, inclusiv toatd
documentatia pertinentd, privind dimensiunea §i scopul unci
pozitii sau al unei expuneri generate, informatii privind
beneficiarii reali sau subiacenti, orice practicd concertat’ si
orice activ sau pasiv conex de pc piata activului suport,
inclusiv, dupd caz, in legdturd cu pozitiile detinute pentru
instrumente financiare derivate pe marfuri care sunt bazate pe
acelasi activ suport 5i au aceleasi caracteristici in alte locuri de
tranzactionare §i in contracte extrabursiere cchivalente din
punct de vedere economic prin intermediul membrilor sau al
participantilor;

(c) solicita unei persoane sa climine sau sa reduca o pozitie in
mod temporar sau permanent si de a adopta masuri in mod
unilateral pentru a asigura eliminarea sau reducerea pozitiei in
cazul in care persoana respectivd nu da curs acestei solicitari;
si

(d) impune unci persoane sa reintroducé temporar lichiditati pe
piatad la un pret §i volum convenite, cu intentia expresa de a
reducc cfectele unei pozifii majore sau dominante.

ESMA claborcazi proiectc de standarde tehnice de
reglementare pentru a preciza continutul mecanismelor de
control al administrdrii pozitiilor, tinind seama de
caracteristicile locurilor de tranzactionare in cauza.

ESMA inainteazi Comisiei respectivele proiecte de standarde
tehnice de reglementare pand la 28 noiembric 2021.

a)monitoriza totalul pozitiilor deschise ale persoanelor;

b) obtinc informatii de la persoane, inclusiv toatd
documentatia relevantd, privind dimensiunca si scopul unci
pozitii sau al unci cxpuneri generate, informatii privind
beneficiarii reali sau subiacenti, orice practica concertat3 gi
orice activ sau pasiv conex de pe piata activului-suport,
inclusiv, dupa caz, in legturd cu pozitiile detinute pentru
instrumente financiare derivate pe marfuri care sunt bazate
pe acelasi activ suport §i au aceleagi caracteristici in alte
locuri de tranzactionare i fin contractc extrabursicre
echivalente din punct de vederc cconomic prin intermediul
membrilor sau al participantilor;

c) solicita unei persoane si elimine sau s reducd o pozitic,
in mod temporar sau permanent, §i de a adopta méisuri in mod
unilateral pentru a asigura climinarea sau reducerea pozifiei
in cazul in care persoana respcctivd nu da curs acestei
solicitari;

d)impune unei persoane si reintroduca temporar lichiditati
pe piata la un pret si volum convenite, cu intentia expresa de
a reduce efectele unei pozitii majore sau dominante.”

Nu necesita transpunere

Nu necesita transpunere
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Nr. Directiva (UE) 2021/338 Proiect de lege privind modificarea Legii nr. 126/2018 Observatii
crt.
Comisiei 1i estc delegatd competenta de a completa prezenta
directivd prin adoptarca standardelor tehnice de reglementare
mentionate la al doilea paragraf de la prezentul alineat in
conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE) nr.
1095/2010.”;
21. | (d) la alineatul (12), litera (d) sc inlocuieste cu urmatorul text: | Nu necesita transpunerc
»(d) definitia a ceea ce reprezinta cantitati importante conform
alineatului {6) din prezentul articol;”.
22. | 11. Articolul 58 se modifica dupa cum urmeaza: 35. La articoful 161, dupa alineatul (2) sc introduce un nou
(a) la alineatul (1) se adauga urmétorul paragraf: alincat, alin. (2'), cu urmatorul cuprins:
Raportarea pozitiilor nu se aplica vreunui alt titlu de valoare, | ,(2') Raportarea pozitiilor nu se aplicid vreunui alt titlu de
astfel cum este mentionat la articolul 4 alineatul (1) punctul 44 | valoare, astfei cum este mentionat la art. 3 alin. (1) pct. 84
litera (c), carc se referd la o marfa sau la un activ suport in | lit. ¢), care estc icgat de o marfa sau un activ suport in
conformitate cu anexa I sectiunea C.10.”; conformitate cu anexa nr. 1 sectiunea C pct.10.”;
23. | (b) alincatul (2) se inlocuieste cu urmatorul text: 36. La articolul 161, alincatul (3) se modifica si va avea
»(2) Statele membre se asigura ca, cel putin o data pe zi, firmele | urmitorul cuprins:
de investifii care tranzactioneazi instrumente financiare | ,(3) S.S.L.F. sau institujia de credit care tranzaciioncazi
derivate pe mirfuri sau certificate de cmisii ori instrumente | instrumente financiare derivate pe mirfuri sau certificate de
derivate pe acestea in afara unui loc de tranzactionare pun la | emisii ori instrumente derivate pe acestea, in afara unui loc
dispozitia autoritatii centrale competente mentionate la | de tranzactionare, pun la dispozitia autoritafii centrale
articolul 57 alineatul (6) sau, in cazul in care nu existd o | competcnte mentionate la art. 158 sau, in cazul in care nu
autoritatc centrala competentd, a autoritdfii competente din | existd o autoritate centrald compctentd, a autoritatii
locul de ftranzactionare 1in care sunt tranzactionate | competente din locul dc tranzactionare in care sunt
instrumentele financiare derivate pe marfuri sau certificatele de | tranzactionate instrumentcle financiare derivate pe marfuri
emisii ori instrumentele derivate pe acestea o defalcarc | sau certificatele de emisii ori instrumentele derivate pe
completd a pozitiilor lor luate in cadrul contractelor | acestea, cel pufin o datd pe zi, o defalcare completa a
extrabursiere echivalente din punct de vedere economic §i, | pozitiilor tor luate in cadrul contractelor extrabursiere
atunci cand este relevant, in cadrul instrumentclor financiare | echivalente din punct de vedere economic §i, atunci cand
derivate pe méarfuri sau al certificatelor de emisii ori al | este relevant, in cadrul instrumentelor financiare derivate pe
instrumentelor derivate pe acestea tranzactionate intr-un Joc de | marfuri sau al certificatelor de emisii ori al instrumentelor
tranzactionare, precum $i a pozitiilor clientilor lor i ale | derivate pe acestea tranzacfionate fntr-un loc de -
clienilor respectivilor clienti, pana cénd se ajunge la clientul | tranzactionare, precum si a pozitiilor clienfilor lor si ale = ;"\‘:\
final, in conformitate cu articolul 26 din Regulamentul (UE) nr. | clientilor respectivilor clienti, pana la nivel de client final, in /i Ly
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600/2014 si, dacd este cazul, cu articolul 8 din Regulamentul
(UE) nr. 1227/2011.”

conformitate cu art. 26 din Regulamentul (UE) nr.600/2014
§i, dacd este cazul, cu art. 8 din Regulamentul (UE) nr.
1.227/2011.”

24,

12. La articolul 73, alineatul (2) se inlocuieste cu urmitorul
text:

(2) Statele membre impun firmelor de investitii, operatorilor
de piata, APA-urilor si ARM-urilor autorizate in conformitate
cu Regulamentul (UE) ar. 600/2014 care beneficiazd dc o
derogare in conformitate cu articoful 2 alineatul (3) din
regulamentul mentionat, institutiilor de credit in legatura cu
servicii sau activitdti de investitii §i servicii auxiliare i
sucursale ale unor socictiti din tari terfe sa dispuna de proceduri
adccvate pentru raportarea de catre angajati a incélcarilor
potentiale sau reale, la nivel intern, printr-un canal de
comunicare specific, independent si autonom.”

43, Articolul 255 sc modifica §i va avea urmatorul cuprins:
»Art. 255. - S.S.LF., operatorii dc piatad, APA si ARM
autorizate in conformitate cu Regulamentul (UE) nr.
600/2014 care beneficiazi de o derogare in conformitate cu
articolul 2 alincatul (3) al accluiasi regulament, instituiile de
credit in legatura cu serviciile sau activitaile de investitii si
serviciile auxiliare si sucursalcle societatilor din tarile terie,
precum i depozitarul central gi participantii la sistemul
depozitarului central trcbuic s& dispund de proceduri
adecvate pentru raportarea de catre angajati a incilcirilor
potentiale sau efective, la nivel intern, printr-un canal de
comunicare specific, independent si autonom.”

25.

13. La articolul 89, alineatele (2)-(5) se inlocuiesc cu urmétorul
text:

+(2) Delegarea de competente mentionatd la articolul 2
alineatul (3), articolul 2 alineatul (4), articolul 4 alineatul (1)
punctul 2 at doilea paragraf, articolul 4 alineatul (2), articolut
13 alineatul (1), articolul 16 alineatul (12), articolul 23 alincatul
(4), articolul 24 alineatul (13), articolul 25 alineatul (8),
articolul 27 alineatul (9}, articolul 28 alineatul (3), articolul 30
alineatul (5), articolul 31 alineatul (4), articolul 32 alincatul (4),
articolul 33 alineatul (8), articolul 52 alineatul (4), articolul 54
alincatul (4), articolul 58 alineatul (6), articolul 64 alineatul (7),
articolul 65 alineatul {7) si articolul 79 alineatul (8) sc confera
Comisiei pentru o duratd nedeterminati, de la 2 iulie 2014.

(3) Delegarea de competente mentionata la articolul 2 alineatul
(3), articolul 2 alincatul (4), articolul 4 alineatul (1) punctul 2
al doilea paragraf, articolul 4 alineatul (2), articolul 13 alineatul
(1), articolul 16 alineatul (12), articolul 23 alineatul (4),
articolul 24 alineatul (13), articolul 25 alineatul (8), articolul 27

Nu necesita transpunere
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alineatul (9), articolul 28 alineatul (3), articolul 30 alineatul (5),
articolul 31 alineatul (4), articolul 32 alineatul (4), articolul 33
alineatul (8), articolul 52 alineatul (4), articolul 54 alineatul (4),
articolul 58 alineatul (6), articolul 64 alineatul (7), articolul 65
alineatul (7) si articolul 79 alineatul (8) poate fi revocatd
oricand de Parlamentul European sau de Consiliu. O decizie de
revocare pune capit delegarii de competen{e specificate in
decizia respectivd. Decizia produce efecte din ziua care
urmecazi datei publicarii acesteia in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene sau de 1a o datd ulterioard mentionatd in decizie.
Decizia nu aduce atingere actelor delegate care sunt deja in
vigoare.

(4) De indata cc adoptd un act delegat, Comisia il notifica
simultan Parlamentului European §i Consiliului.

(5) Un act delegat adoptat in temeiul articolului 2 alincatul (3),
articolului 2 alineatul (4), articolului 4 alincatul (1) punctui 2
al doilea paragraf, articolului 4 alineatul (2}, articolului 13
alineatul (1), articolului 16 alineatul (12), articolului 23
alineatul (4), articolului 24 alincatul (13), articolului 25
alineatul (8); articolului 27 alineatul (9), articotului 28 alineatul
(3), articolului 30 alineatul (5), articolului 31 alineatul (4),
articolului 32 alineatul (4), articolului 33 alineatul (8),
articolului 52 alineatul (4), articolului 54 alinecatul (4),
articolului 58 alineatul (6), articolului 64 alineatul (7),
articolului 65 alincatul (7) sau articolului 79 alincatu! (8) intra
in vigoare numai in cazul in care nici Parlamentul European si
nici Consiliul nu au formulat obiectii in termen de trei luni de
ta notificarea acestuia catre Parlamentul European si Consiliu
sau in cazul in care, inaintca expirdrii termenului respectiv,
Parlamentul European si Consiliul au informat Comisia ¢a nu
vor formula obicctii. Respectivul termen se prelungeste cu trei
luni la initiativa Parlamentului European sau a Consiliului.”

26.

14. La articolul 90 se introduce urmétorul alincat:

Nu necesita transpunere
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»(1a) Péna la 31 decembrie 2021, Comisia revizuieste impactul
exonerdrii previzute la articolul 2 alineatul (1) litera () in ceea
ce priveste certificatele de emisii sau instrumentele derivate pe
acestea si elaboreaza, daca este cazul, o propuncre legislativa
de modificare a.exonerdrii respective. in contextul respectiv,
Comisia evalueazi tranzactionarea certificatelor de emisii si a
instrumentelor derivate pe acestea la nivelul Uniunii §i in tarile
terte, impactul exonerdrii prevazute la articolul 2 alineatul (1)
litera (j) asupra protectiei investitorilor, a integrititii $i a
transparentei pietelor certificatelor de emisii §i a instrumentelor
derivate pe acestea, precum §i oportunitatea adoptarii unor
masuri in legdturd cu tranzactionarca in locuri de tranzactionare
din tari terte.”
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